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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego oraz Komplementariusza PAAN CAPITAL GP Sp. z o.0. Il
ASI S.K.A.

Podstawa i przedmiot opinii

Niniejsza opinia niezaleznego biegtego rewidenta na temat poprawnosci i rzetelnosci
Planu Potaczenia (dalej: , Opinia”) spoétki PAAN CAPITAL GP Sp. z o.o. Il ASI S.K.A.
(dalej: ,Spétka przejmujaca”), oraz PAAN SPV 1 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej: ,Spétka przejmowana”) zostata przygotowana na
podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy z dnia 24 lutego 2026 roku (Sygnatura akt: Ns.Rej.KRS
11293/26/392), ktéry wyznaczyt do zbadania Planu Potgczenia Michata
Kotosowskiego, biegtego rewidenta wpisanego do rejestru prowadzonego przez
Polskg Izbe Biegtych Rewidentéow pod numerem 11117, przeprowadzajgcego badanie
w imieniu MKKM Advisory P.S.A.

Okreslenie kryteriow

Kryteria, zgodnie z ktdrymi powinien zosta¢ sporzadzony Plan Potgczenia stanowig
przepisy art. 517 oraz art. 518 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spdétek
Handlowych (t. j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z pdzn. zm.) (dalej: KSH).

Badanie Planu Potgczenia przeprowadzono zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.).

Wykonanie ustugi atestacyjnej

Ustuga zostata wykonana zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych
Innych Niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) Usfugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglgdy historycznych informacji finansowych przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw (dalej ,KSUA 3000 (Z)”).

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania
procedur w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze Plan Potgczenia zostat
sporzgdzony kompletnie zgodnie z okreslonymi kryteriami.
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Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie.

Wybdr procedur podczas badania Planu Pofgczenia zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od jego oceny ryzyka wystgpienia w Planie Potgczenia istotnych
znieksztatcen wskutek celowych dziatan bgdz btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka biegty rewident uwzglednia kontrole wewnetrzng zwigzang z przygotowaniem
Planu Potaczenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie za$
w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Spoétki przejmujacej

Za sporzadzenie Planu Potaczenia oraz za rzetelnosé, prawidtowos¢ i kompletnosé
informacji i danych zawartych w udostepnionych biegtemu rewidentowi podczas
badania dokumentach oraz prawdziwos¢ udzielonych wyjasnien odpowiada Zarzad
Spotki przejmujace;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie Planu Potgczenia i wyrazenie opinii o jego
poprawnosci i rzetelnosci stosownie do postanowien art. 517 oraz art. 518 KSH.

Podsumowanie wykonanych procedur

Badanie Planu Potaczenia zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy przy zatozeniu
rzetelnosci, poprawnosci i kompletnosci wszelkich informacji przedstawionych nam,
omawianych z nami lub winny sposéb udostepnianych nam przez Spotke przejmujaca.
Nie byto naszym zadaniem przeprowadzenie niezaleznej oceny lub wyceny aktywow i
pasywow Spotki przejmujacej oraz Spoétki przejmowanej.

Nasza opinia nie zawiera ustosunkowania sie do wzglednych korzysci potgczenia. Nie
byto naszym zadaniem rozpatrzenie zagadnien prawnych lub podatkowych w zwigzku
z potgczeniem lub innymi transakcjami z nimi powigzanymi.

Podstawg realizacji zlecenia jest umowa z dnia 2 marca 2026 r. o przeprowadzenie
badania Planu Potgczenia zawarta przez nas z PAAN CAPITAL GP Sp. z 0.0. Il ASI S.K.A.

W zwigzku z powyzszym badanie polegato na przeprowadzeniu m.in. nastepujgcych
procedur:

e sprawdzenie, czy Plan Potaczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 518 oraz
499 § 2 i § 3 KSH oraz czy zawiera wszystkie wymagane wymienione w tym
artykule zataczniki;

o weryfikacji czy zatagczniki te sg zgodne z KSH.



s\ mkkm mkkm.com.pl
.\" advisory

Badanie Planu Potgczenia zostato przeprowadzone stosownie do postanowien art.
520 § 1 KSH. Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskaé wystarczajgcg pewnos$é, ze Plan Potaczenia nie zawiera istotnych
znieksztatcen i uzyskac wystarczajgcg podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Wymogi kontroli jako$ci

Firma audytorska stosuje Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL) 1 Zarzqdzanie jakoscig dla
firm wykonujgcych badania lub przeglgdy sprawozdan finansowych lub zlecenia
innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych przyjete uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw.

Zgodnie z nimi Firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami
prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodno$¢ z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

PrzestrzegaliSmy wymogoéw niezaleznosci i innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowej ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowg Rade Standardéw Etyki dla
Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Przyjete standardy sg oparte na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego
postepowania.

Opinia

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg podstawe
do wyrazenia opinii o poprawnosci i rzetelnosci Planu Potgczenia. Naszym zdaniem
Plan Pofgczenia zostat sporzadzony w sposéb poprawny i rzetelny. W Planie
Potaczenia zawarte sg wszelkie niezbedne informacje okreslone w art. 518 oraz 499 §
2i§3KSH.

W szczegdlnosci uwazamy, ze bilans zawierajgcy dane finansowe na dzien 31.01.2026
roku, zawarty w zatgczniku nr 4, nr 5, nr 6 do Planu Potgczenia, zostat sporzagdzony dla
celéw potaczenia przy zastosowaniu takich samych metod i w takim samym uktadzie
jak ostatni bilans roczny Spétki przejmujacej oraz Spétki przejmowanej.

Potaczenie zostanie dokonane bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki
przejmujacej. W zwigzku z Potgczeniem, zastosowanie znajdzie art. 515 § 1 KSH,
zgodnie z ktérym Spoétka przejmujgca przyzna wspdlnikom Spoétki przejmowanej akcje
wiasne Spdtki przejmujacej, ktére Spoétka przejmujgca nabedzie w wyniku tego
Potaczenia, tj.: Spotka przejmujgca nie wyemituje nowych akcji, lecz przekaze
wspolnikom Spotki przejmowanej akcje wtasne pozyskane w trakcie Potgczenia
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(posiadane uprzednio przez Spétke przejmujgcy). Przyjete rozwigzanie jest uzasadnione
tym, iz jedynym sktadnikiem majgtku Spotki Przejmowanej sg akcje Spoétki Przejmujacej.
W konsekwencji wspolnikom Spoétki Przejmowanej zostang przyznane akcje Spotki
Przejmujacej posiadane dotychczas przez Spdtke Przejmowany, w proporcjach
odpowiadajgcych udziatowi poszczegdlnych wspdlnikdéw w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowane;j.

Akcje (tgcznie 7.074.516 akcji w kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej posiadanych
przez Spotke Przejmowang), zostang przyznane wspdlnikom Spétki Przejmowanej,
zgodnie z ponizszym:

- Andrzej Alama otrzyma 1.248.444 akcji Spotki Przejmujacej;

- PAAN Fundacja Rodzinna otrzyma 1.248.444 akcji Spotki Przejmujacej;

- PAANOWIE Totkacz Jastrzebski sp. j. otrzyma 1.664.592 akcji Spotki Przejmujacej;

- Marcin Patazej otrzyma 416.148 akcji Spotki Przejmujacej;

- Jan Pomorski otrzyma 1.248.444 akcji Spotki Przejmujace;j;

- Katarzyna Sternicka otrzyma 1.248.444 akcji Spoétki Przejmujacej;

Parytet wymiany wynosi 69.358, tj. w zamian za 1 udziat Spéftki Przejmowanej wspdlnik
Spoétki Przejmowanej otrzymuje 69.358 akcji Spotki Przejmujace;j.

Szczegolne trudnosci zwigzane z badaniem Planu Potaczenia

Nie zgtaszajgc zastrzezen w stosunku do ustalonej wartosci bilansowej majatku Spoétki
przejmowanej zwracamy uwage na ponizsze kwestie, ktére inaczej przedstawione,
zastosowane lub zinterpretowane mogtyby mie¢ wptyw na wartos¢ wyceny
bilansowej majgtku:

e bilans Spotki przejmujgcej oraz Spotki przejmowanej na dzien Potgczenia nie
podlegat obowigzkowi i nie byt badany przez niezaleznego biegtego
rewidenta;

e wycena aktywow i pasywow Spoétek zawarta w zatgczniku nr 4, nr 5, nr 6 do
Planu Potgczenia oraz okreslenie wartosci bilansowej majatku Spotki
przejmujgcej oraz Spotki przejmowanej oparte sg na danych ksiegowych
zawartych w bilansie stanowigcym zatgcznik nr 4, nr 5, nr 6 do Planu
Potaczenia, sporzadzonym dla celéw potgczenia na dzien i za okres
zakonczony 31.01.2026 roku
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Ograniczenia wykorzystania opinii

Nasza opinia z badania Planu Pofgczenia zostata sporzadzona wytacznie
na uzytek Zarzadu Spdtki przejmujacej oraz Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego i nie moze by¢
uzyta w zadnym innym celu bez naszej uprzedniej pisemnej zgody, z wyjatkiem
sytuacji wymaganych przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa. Nie
przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec osdéb trzecich z tytutu tresci niniejszej
opinii.
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