PLAN POLACZENIA

PAAN CAPITAL GP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA II
ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA

(JAKO SPOLKA PRZEJMUJACA)

ORAZ

PAAN SPV 1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA)

WARSZAWA, DNIA 17 lutego 2026 R.



NINIEJSZY PLAN POLACZENIA (,,Plan Polgczenia”) zostal przygotowany i uzgodniony dnia 17
lutego 2026 1. pomigdzy:

1.

oraz

II.

II1.

PAAN CAPITAL GP spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig IT Alternatywna Spétka
Inwestycyjna Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: Rondo
Organizacji Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
995313, posiadajaca NIP: 5252846236 i REGON: 387744829, jako spotka przejmujgca (,,Spotka

Przejmujgca”);

PAAN SPV 1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Markowska 18A/8, 03-742 Warszawa Wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 1119386, posiadajaca NIP:
1133141645 i REGON: 529291 730, jako spétka przejmowang (,,Spétka Przejmowana™);

Spéika Przejmujaca oraz Spétka Przejmowana beda dalej facznie zwane ,,Spétkami”

PODSTAWA PRAWNA

Niniejszy Plan Potaczenia zostat przygotowany zgodnie z wymaganiami art. 517 i 518 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spélek handlowych (tekst Jednolity: Dz. U. z 2024, poz. 18 ze

zm.) (,KSH?).
TYP, FIRMA 1 SIEDZIBA KAZDEJ Z EACZACYCH SIE SPOLEK

1. Spoétka Przejmujaca:

PAAN CAPITAL GP spétka z ograniczony odpowiedzialnoscig II Alternatywna
Spétka Inwestycyjna Spoétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres:
Rondo Organizacji Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 995313, posiadajgca NIP: 5252846236 i REGON: 387744829

2. Spoéltka Przejmowana:

PAAN SPV 1 spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Markowska 18A/8, 03-742 Warszawa wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 1119386,
posiadajaca NIP: 1133141645 i REGON: 529291 730

SPOSOB POLACZENIA

1. Postawy prawne Poljczenia
Polaczenie nastapi w drodze przejecia Spétki Przejmowanej przez Spéika Przejmujaca, w
trybie okreslonym w art. 492 § 1 KSH (,,Polgczenie”), tj. poprzez przeniesienie calego
majatku Spotki Przejmowanej na Spéike Przejmujaca.

Podstawe Polaczenia stanowié beda, na zasadach okreslonych w art, 522 §1,§3i§5KSH,

uchwata jedynego komplementariusza Spolki Przejmujacej, a takze zgodne uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy  Spélki Przejmujacej oraz Zgromadzenia



Wspdlnikéw Spétki Przejmowanej, zawierajace zgod¢ wszystkich akcjonariuszy i
jedynego komplementariusza Spotki Przejmujacej oraz wszystkich wspélnikéw Spéiki
Przejmowanej na dokonanie Polaczenia, na warunkach przedstawionych w Planie
Polaczenia.

Do przeprowadzenia Polaczenia nie s3 wymagane zezwolenia ani zgody organéw
administracji, w szczeg6lnosci zamiar Polaczenia nie podlega obowigzkowi zgloszenia
Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsument6éw stosownie do art. 13 ust. 1 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 r. 0 ochronie konkurencji i konsumentéw (tj. Dz.U. z 2024 r. poz.

1616 ze zm.), poniewaz:

a) lagczny $wiatowy obr6t Spotek w roku obrotowym 2025 1. nie przekroczyt

rownowartosci 1.000.000.000 euro, ani
b) laczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Spétek w roku obrotowym 2025 r. nie
przekroczyt réwnowartosci 50.000.000 euro.
Plan Polgczenia zostanie bezplatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach
internetowych Spéiki Przejmujacej oraz Spéiki Przejmowanej podanych ponizej, zgodnie
z art. 500 § 2' KSH, w zwigzku z czym nie podlega on ogloszeniu w Monitorze Sagdowym
i Gospodarczym. Plan Polgczenia zostanie udost¢pniony przez:

a) Spolke Przejmujaca na jej stronie internetowej pod adresem: paangpasi2.pl

b) Spétke Przejmowang na jej stronie internetowej pod adresem: paanspv1.pl

Kapital zakladowy Spélki Przejmujacej

Polgczenie zostanie dokonane bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spéiki
Przejmujacej. W konsekwencji Polaczenie nie spowoduje zmian statutu Spolki
Przejmujacej, w szczeg6lnosci w zakresie wysokosci jej kapitalu zakladowego, wobec
czego do niniejszego Planu Polaczenia nie zostaje dolaczony projekt zmiany statutu Spétki
Przejmujace;j.

Polgczenie zostanie dokonane bez doplat pienigznych na rzecz wspdlnikéw Spéiki
Przejmowane;j, o ktérych mowa w art. 492 § 2 i 3 KSH

W zwigzku z Polgczeniem, zastosowanie znajdzie art. 515 § 1 KSH, zgodnie z ktérym
Spétka Przejmujaca przyzna wspolnikom Spoétki Przejmowanej akcje wiasne Spéiki
Przejmujacej, ktére Spélka Przejmujaca nabgdzie w wyniku tego Polaczenia, tj.: Spétka
Przejmujaca nie wyemituje nowych akcji, lecz przekaze wspolnikom Spétki Przejmowane;j
akcje wlasne pozyskane w trakcie Polgczenia (posiadane uprzednio przez Spéike
Przejmujaca).

Dzien Polaczenia

Zgodnie z trescig art. 493 § 2 KSH, Pofaczenie nastapi z dniem wpisania Polgczenia do
rejestru wlasciwego dla Spolki Przejmujacej (,,Dzienn Polaczenia”). Wpis ten wywotuje
skutek wykreslenia z rejestru Spétki Przejmowane;.

Skutki Polaczenia

W wyniku polaczenia, w drodze sukcesji uniwersalnej Spétka Przejmujaca, zgodnie z art.
494 § 1 KSH, wstapi z Dniem Polaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spélki
Przejmowane;j.



W wyniku polgczenia, Spéika Przejmowana zostanie rozwigzana w trybie art. 493 § 1 KSH,
bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

5.  Procedura Polaczenia
W  toku procesu Polgczenia  zostang sporzadzone pisemne  sprawozdania
komplementariusza Spéiki Przejmujacej oraz Zarzadu Spétki Przejmowane;j uzasadniajgce
Polgczenie oraz beda udzielane informacje o zmianach w zakresie aktywow i pasywoéw
mi¢dzy dniem sporzadzenia Planu Polgczenia a dniem powzigcia uchwaly o Polaczeniu.

Plan Polaczenia poddanie zostanie poddany badaniu bieglego rewidenta w trybie art. 502
§ 21 3 oraz art. 503 w zw. z art. 520 KSH.

6.  Badanie Planu Polaczenia

Wraz ze zlozeniem Planu Polgczenia wraz z wymaganymi zalgcznikami do wlasciwego
sadu rejestrowego, w mys] art. 502 § 2 w zw. z art. 520 KSH wystosowany zostanie
wniosek 0 wyznaczenie bieglego rewidenta do zbadania Planu Polaczenia, w zakresie jego
poprawnosci i rzetelnosci. W wyniku czego wydana zostanie opinia bieglego, o ktérej
mowa w art. 503 w zw. z art. 520 KSH.

IV. STOSUNEK WYMIANY AKCJI ORAZ WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

1. Obecna struktura wlasno$ciowa Spélek

1.1 Kapitat zakladowy Spétek wynosi:

a.) Kapitat zakladowy Spéiki Przejmujacej wynosi 15.665.000,00 zt (pigtnascie
milionéw szeséset szes¢dziesigt pigé tysigcy zlotych) i dzieli si¢ na
15.665.000,00 zt (pietnascie milionéw szedéset sze$édziesiat pigé tysiecy)
akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda. Akcje
serii A sg akcjami zwyklymi, imiennymi o numerach A 00 000001 do A

15.665.000.

Akcjonariusz Liczba akcji Y% w kapitale zakladowym

9,67741461857644 %

Andrzej Alama 1515967

PAAN F}mdacja 1515 968
Rodzinna

9,67742100223428 %

PAAN SPV |
Sp. Z 0.0.

7074516 45,16128949888290 %

PAANOWIE
Tolkacz
Jastrzgbski sp.j.

2021290 12,90322374720710 %

505323 3,22580912863071 %

Marcin Patazej

9,67742100223428 %

Jan Pomorski 1515968




Radostaw

. 1515968 9,67742100223428 %
Sternicki

b.) Kapitat zakltadowy Spotki Przejmowanej wynosi 5.100,00 zI (pig¢ tysiecy sto
ztotych) i dzieli si¢ na 102 (sto dwa) udzialy o wartosci nominalnej 50,00 zt
(stownie: pigcdziesiat ztotych) kazdy.

Lp. | Wspélnik Liczba udzialéw | % w kapitale zakladowym
1. PAAN Fundacja

Rodzinna 18 17,64705882352940 %
2. Andrzej Alama 18 17,64705882352940 %
3. Marcin Patazej 6 5,88235294117647 %
4. Katarzyna

Sternicka 18 17,64705882352940 %
5. Jan Pomorski 18 17,64705882352940 %

6. PAANOWIE

Totkacz
Jastrzebski sp. j. 24 23,52941176470590 %

Stosunek wymiany udzialéw Spoélki Przejmowanej na akcje Spoélki Przejmujacej,
zasady dotyczjce przyznania akeji w Spolce Przejmujacej

2.1

22

2.3

W zwiazku z Polaczeniem nie dojdzie do podwyzszeniakapitatu zaktadowego Spéiki
Przejmujacej, w szczegblnosci nie nastapi emisja nowych akcjiSpotki Przejmujacej.

W zamian za udzialy posiadane w Spolce Przejmowanej, wspélnikom Spotki
Przejmowanej zostang przyznane akcje wiasne Spétki Przejmujacej, ktére Spétka
Przejmujaca nabedzie w wyniku Polaczenia, poprzez przejecie akcji Spolki
Przejmujacej nalezacych dotychczas do Spoiki Przejmowanej. Przyjete rozwigzanie
jest uzasadnione tym, iz jedynym skladnikiem majatku Spétki Przejmowanej sg
akcje Spolki Przejmujacej. W konsekwencji wspélnikom Spétki Przejmowanej
zostang przyznane akcje Spétki Przejmujacej posiadane dotychczas przez Spoétke
Przejmowana, w proporcjach odpowiadajacych udzialowi poszczegdlnych
wspdlnikéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowane;j.

Akcje te, lacznie 7.074.516 akcji w kapitale zakladowym Spolki Przejmujacej
posiadanych przez Spoétke Przejmowana, zostang przyznane wspolnikom Spétki
Przejmowanej, zgodnie z ponizszym:

Andrzej Alama otrzyma 1.248.444 akcji Spotki Przejmujace;j;

PAAN Fundacja Rodzinna otrzyma 1.248.444 akcji Spotki Przejmujacej;
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PAANOWIE Tolkacz Jastrzgbski sp. . otrzyma 1.664.592 akeji Spétki Przejmujacej;
Marcin Patazej otrzyma 416.148 akeji Spéitki Przejmujacej 5

Jan Pomorski otrzyma 1.248.444 akcji Spétki Przejmujacej;

Katarzyna Sternicka otrzyma 1.248.444 akeji Spétki Przejmujacej;

Oznacza to, ze parytet wymiany wynosi 69.358, tj. w zamian za 1 udziat Spéiki
Przejmowanej wspélnik Spétki Przejmowanej otrzymuje 69.358 akcji Spoiki
Przejmujacej.
2.4 Zgodnie z powyzszymi zasadami uprawnieni wspélnicy zostang wpisani do rejestru
akcjonariuszy z Dniem Polaczenia.
3. Wysokosé doplat
Nie przewiduje si¢ doplat w rozumieniu art. 492 § 213 KSH.
DZIEN, OD KTOREGO AKCJE TE UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA W ZYSKU
SPOLKI PRZEJMUJACEJ
Akcje w Spélce Przejmujacej przyznane wspdlnikom Spétki Przejmowanej beda uprawnia¢ do
uczestnictwa w zysku Spétki Przejmujacej wyptacanym poczawszy od Dnia Polaczenia.

PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA WSPOLNIKOM SPOEKI
PRZEJMOWANEJ ORAZ OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE
PRZEJMOWANEJ

W zwigzku z Polaczeniem, nie przewiduje si¢ przyznania przez Spélke Przejmujaca
jakichkolwiek dodatkowych praw wsp6lnikom lub osobom szczeg6lnie uprawnionym w Spétce
Przejmowane;j. .

SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW ELACZACYCH SIE
SPOLEK, A TAKZE INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwigzku z Polaczeniem nie przewiduje si¢ zadnych szczegolnych korzysci zwiazanych z
Polaczeniem dla czlonkéw organéw Spétki Przejmowanej, jak réwniez dla innych os6b
uczestniczacych w Polaczeniu.

DOKUMENTY DOLACZONE DO PLANU POLACZENIA
Zgodnie z art. 499 § 2 w zw. z art. 518 § 2 KSH do Planu Polaczenia dotacza sie:
1. Zalgcznik 1 - Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spéiki Przejmujacej o polgczeniu

Spétek;

2. Zalgcznik 2 - Projekt uchwaly Komplementariusza Spéiki Przejmujacej o polaczeniu
Spoélek;

3. Zalacznik 3 - Projekt uchwaly Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spéiki Przejmowanej o
polaczeniu Spétek;

4, Zalgcznik 4 - ustalenie wartosci majatku Spokki Przejmowanej, sporzadzone na dzien
31.01.2026r.;

5. Zalacznik 5 - o$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiggowym Spotki
Przejmujacej, sporzadzone na dzies 31.01 .2026r.;



6.

Zalacznik 6 — o$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiggowym Spolki
Przejmowanej, sporzadzone na dzien 31.01.2026r.

Nie przewiduje si¢ zmian statutu Spotki Przejmujacej w zwigzku z tym do Planu Polaczenia nie zostat
dotaczony projekt zmiany statutu Spétki Przejmujace;.

PRZEPROWADZENIE POLACZENIA

W wyniku uzgodnienia i podpisania niniejszego Planu Polaczenia Spétki w szczegdlnosci
dokonaja:

IX.

1.

zgloszenia niniejszego planu polaczenia do wilasciwego sadu rejestrowego, zgodnie z
art. 519 KSH;

udostepnienia niniejszego planu polaczenia do publicznej wiadomosci na stronach
internetowych Spétek, zgodnie z art. 500 § 2' KSH;

sporzadzenia pisemnego sprawozdania uzasadniajacego Polgczenie, jego podstawach
prawnych i uzasadnieniach ekonomicznych, zgodnie z art. 501 §1 w zw. z art. 520 §3 KSH;
dwukrotnego zawiadomienia akcjonariuszy Spolki Przejmujacej oraz wspdlnikéw Spéiki
Przejmowanej o zamiarze polgczenia, zgodnie z art. 521 § 1 KSH;

zgloszenia uchwat w sprawie polaczenia Spolek powzigtych przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy oraz Komplementariusza Spétki Przejmowanej oraz Zgromadzenie
Wspdlnikéw Spoéiki Przejmujacej do wilasciwego sadu rejestrowego, zgodnie z art. 523 § 1

KSH.
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Zalgcznik 1 - Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej o polaczeniu Spélek

Uchwala nr [e]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

PAAN CAPITAL GP spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia IT Alternatywna Spétka
Inwestycyjna Spéltka Komandytowe-Akeyjna

z dnia [e] roku

w sprawie polgczenia PAAN CAPITAL GP spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig I1
Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Komandytowo-Akcyjna jako spotki przejmujqcej, 7 PAAN
SPV 1 spotka 7 ograniczong odpowiedzialnoScig, jako spoltkq przejmowang, wraz z wyraieniem
zgody na plan polgczenia tych spolek

§1.

1.  Dzialajac na podstawie przepiséw art. 522 § 1 i 5 Kodeksu spétek handlowych, po uprzednim
zapoznaniu si¢ z trescig planu polaczenia spétek: PAAN CAPITAL GP spélka z ograniczong
odpowiedzialnoScia II Alternatywna Spélka Inwestycyjna Spélka Komandytowo-Akeyjna z
siedzibg w Warszawie, adres: Rondo Organizacji Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 995313, posiadajacej NIP: 5252846236 i REGON: 387744829
(-, Spotka Przejmujgca”) jako spotki przejmujacej z PAAN SPV 1 spélka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Markowska 18A/8, 03-742 Warszawa
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 1119386, posiadajacej NIP: 1133141645 i REGON: 529291730,
(,,Spétka Przejmowana”) jako spoiki przejmowanej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej niniejszym:

a. wyraza zgode na plan polgczenia uzgodniony i podpisany w dniu [*] przez Spotke
Przejmowang oraz Spétk¢ Przejmujaca stanowiacy Zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaty
(,Plan Polaczenia®) oraz na przekazanie akcji w kapitale zakladowym Spoétki
Przejmujacej bezposrednio wspdlnikom Spétki Przejmowanej w trybie art. 515 § 1 zd. 2
Kodeksu spétek handlowych na zasadach przewidzianych w Planie Polaczenia.

b.  postanawia o polaczeniu Spélki Przejmowanej ze Spélka Przejmujaca poprzez
przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca (tj. w trybie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych) wedlug zasad i na warunkach okreslonych w
Planie Polaczenia (,,Polaczenie”).

2. W zwiazku z Polaczeniem nie nastgpi zmiana statutu Spotki Przejmujacej, ktory pozostanie w
jego obowiazujacym brzmieniu.

§2

Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy  Spolki  Przejmujacej  upowaznia

komplementariusza Spélki Przejmujacej do dokonywania wszelkich niezbgdnych czynnosci

zwigzanych z przeprowadzeniem Polgczenia.

§3.



1. Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu spétek handlowych Polaczenie nastgpi z dniem wpisu do rejestru

przedsigbiorc6w wiasciwego wedtug siedziby Spétki Przejmujace;j.

2. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej powzigcia.



Zalgcznik 2 - Projekt uchwaly Komplementariusza Spélki Przejmujacej o polaczeniu Spélek

Uchwata nr |e]

Komplementariusza PAAN CAPITAL GP spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig IT
Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spélka Komandytowo-Akcyjna

z dnia [e] roku

w sprawie polgczenia PAAN CAPITAL GP spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig IT
Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Komandytowo-Akcyjna jako spotki przejmujgcej, z PAAN
SPV 1 spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq, jako spotkq przejmowang, wraz 7 wyraZeniem
zgody na plan polgczenia tych spotek

§1.

Dziatajgc na podstawie przepiséw art. 522 § 1, 3 i 5 Kodeksu spolek handlowych, jedyny akcjonariusz

spolki PAAN CAPITAL GP spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig II Alternatywna Spétka

Inwestycyjna Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedziba w Warszawie, adres: Rondo Organizacji

Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 995313, posiadajacej NIP:

5252846236 i REGON: 387744829 (,,Spétka Przejmujaca™) niniejszym:

1. postanawia o polgczeniu Spotki Przejmujacej ze spétka PAAN SPV 1 spélka z ograniczong
odpowiedzialnoScia z siedzibag w Warszawie, adres: ul. Markowska 18A/8, 03-742 Warszawa
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 1119386, posiadajaca NIP: 1133141645 i REGON: 529291730,
(,,Spolka Przejmowana”) poprzez przeniesienie catego majatku Spé6iki Przejmowanej na Spétke
Przejmujgca (tj. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych) wedlug zasad i na
warunkach okreslonych w Planie Polgczenia (,,Polaczenie™);

2. wyraza zgodg na plan polaczenia uzgodniony i podpisany w dniu [] przez Spétke Przejmowang
oraz Spo6tke Przejmujaca stanowiacy Zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaly (,,Plan Polaczenia”)
oraz na przekazanie akcji w kapitale zakladowym Spélki Przejmujacej bezposrednio wspdlnikom
Spotki Przejmowanej w trybie 515 § 1 zd. 2 Kodeksu spdlek handlowych na zasadach
przewidzianych w Planie Polaczenia.

§2.
W zwigzku z Polgczeniem nie nastapi zmiana statutu Spétki Przejmujacej, ktory pozostanie w jego
obowigzujgcym brzmieniu.

§3.
Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu spétek handlowych Polaczenie nastapi z dniem wpisu do rejestru
przedsigbiorcow wiasciwego wedlug siedziby Spoiki Przejmujace;j.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia.



Zalycznik 3 - Projekt uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw Spéiki Przejmowanej o polaczeniu
Spétek

Uchwala nr []
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
PAAN SPV 1 spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie
z dnia [e] roku

w sprawie polgczenia PAAN CAPITAL GP spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig IT
Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Komandytowo-Akcyjna jako spotki przejmujgcej, z PAAN
SPV 1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, jako spotkq przejmowang, wraz z wyrazeniem
zgody na plan polgczenia tych spétek

§1.

1. Dzialajac na podstawie przepiséw art. 522 § 1 i 5 Kodeksu spélek handlowych, po uprzednim
zapoznaniu si¢ z trescig planu polgczenia spdiek: PAAN CAPITAL GP spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig II Alternatywna Spéika Inwestycyjna Spétka Komandytowo-Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, adres: Rondo Organizacji Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 995313, posiadajacej NIP: 5252846236 i REGON: 387744829
(.,Spéika Przejmujaca) jako spétka przejmujaca z PAAN SPV 1 spélka z ograniczony
odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, adres: ul. Markowska 18A/8, 03-742 Warszawa
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 1119386, posiadajaca NIP: 1133141645 i REGON: 529291730,
(-Spétka Przejmowana”) jako spélka przejmowang, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow
Spétki Przejmujacej niniejszym:

a. wyraza zgod¢ na plan polaczenia uzgodniony i podpisany w dniu [*] przez Spélke
Przejmowang oraz Spéike Przejmujaca stanowigcy Zalacznik nr 1 do niniejszej uchwatly
(~Plan Polaczenia”) oraz na przekazanie akcji w kapitale zakladowym Spéiki
Przejmujacej bezposrednio wsp6lnikom Spélki Przejmowanej w trybie 515 § 1 zd. 2
Kodeksu spétek handlowych na zasadach przewidzianych w Planie Polaczenia. Wspdlnicy
Spéiki niniejszym wyrazaja zgode na tresé statutu Spéiki Przejmujgce;.

b.  postanawia o polaczeniu Spolki Przejmowanej ze Spéika Przejmujaca poprzez
przeniesienie calego majatki Spéiki Przejmowanej na Spétke Przejmujacg (tj. w trybie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych) wedlug zasad i na warunkach okreslonych w
Planie Polgczenia (,Polaczenie”™).

2. W zwiagzku z Polgczeniem nie nastapi zmiana statutu Spétki Przejmujacej, ktéry pozostanie w
jego obowiazujacym brzmieniu.

§2

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw  Spétki Przejmowanej upowaznia Zarzad Spoiki

Przejmowanej do dokonywania wszelkich niezbgdnych czynnosci zwiazanych z przeprowadzeniem

Polaczenia.



§3.

1. Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu spétek handlowych Polaczenie nastapi z dniem wpisu do rejestru
przedsigbiorcow wlasciwego wedlug siedziby Spolki Przejmujacej.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia.



Zalacznik 4 - Ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej sporzadzone na dzieh
31.01.2026.

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU

SPOLKI PAAN SPV 1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
NA POTRZEBY JEJ POLACZENIA JAKO SPOLKI PRZEJMOWAN EJ ZE SPOLKA PAAN
CAPITAL GP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALN OSCIA IT ALTERNATYWNA
SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA JAKO SPOLKA
PRZEJMUJACA

Stosownie do art. 499 § 2 pkt 3 w zw. z art. 518 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad spoiki pod
firma PAAN SPV 1 spélka z ograniczony odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Markowska 18A/8, 03-742 Warszawa wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 1119386, posiadajacej NIP:
1133141645 i REGON: 529291730 (-;Spéika Przejmowana”) niniejszym ustala ze: warto$é majatku

Spélki Przejmowanej na dzien 31.01.2026 wynosi 0,00 z1.

Dla ustalenia wskazanej wyzej wartosci majatku Spétki Przejmowanej przyjeto ksiggowa metode
Wyceny, wg ktérej wartos¢ Spotki Przejmowanej rozumiana jest Jjako wartos¢ jej aktywéw netto
stanowigca réznice pomiedzy sumg aktywéw a sumg zobowiazan oraz rezerw na zobowigzania
wynikajaca ze sporzadzonego na dzief 31.01 -2026 bilansu Sp6iki Przejmowanej zataczonego do planu
polaczenia Spétki Przejmowanej ze spétkg PAAN CAPITAL GP spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig II Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Komandytowo-Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, adres: Rondo Organizacji Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru  Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 995313, posiadajaca NIP: 5252846236 i REGON: 387744829,



Wycena majatku przedsi¢biorstwa PAAN SPV 1 Sp. z o.0.,
na dzien 31 stycznia 2026 roku metoda wartosci ksiggowej

I. WYCENA AKTYWOW

1. Aktywa trwale:

- wartosci niematerialne i prawne wartos¢: 0,00
- rzeczowe aktywa trwale wartos¢: 0,00
- naleznosci dlugoterminowe wartosc: 0,00
- inwestycje dtugoterminowe wartos¢: 29326 312,00
- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe warto$¢: 277 753,41
razem aktywa trwale wartosé: 29 554 065,41
2. Aktywa obrotowe:
- zapasy wartosc: 0,00
- naleznosci krétkoterminowe wartosc: 0,00
- inwestycje krotkoterminowe wartosc: 6 110,66
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wartos¢: 0,00
razem aktywa obrotowe wartoS§¢: 6 110,66
Razem aktywa warto$é: 29 560 176,07
IL. WYCENA PASYWOW OBCYCH
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
- rezerwy na zobowigzania wartos$¢: 3 690,00
- zobowigzania dlugoterminowe warto$¢: 33959 128,56
- zobowigzania krétkoterminowe wartosc: 955,71
- rozliczenia migdzyokresowe wartos¢: 0,00
wartos¢: 33 963 774,27

razem zobowigzania i rezerwy na zobowigzania



III. USTALENIE WARTOSCI MAJATKU
PRZEDSIEBIORSTWA

Wycena warto$ci ma jatku spélki:

Aktywa razem

29 560 176,07
minus pasywa obce

33 963 774,27

Warto$¢ majatku 0,00



Bilans Sp6lki Przejmowanej na dzien 31.01.2026

31.01.2026 31.12.2025

AKTYWA 29 565 276,07 | 29 596 789,75
A | Aktywa trwate 29554 065,41 | 29558 211,24
I | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 | Koszty zakorniczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Wartosc firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1 | Srodki trwate 0,00 0,00
a | grunty (w tym prawo uzytkowania wiecz. gruntu) 0,00 0,00
b |bud., lok., prawa do lok. i ob. inz. Iad. i wodn. 0,00 0,00
¢ | urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d | srodkitransportu 0,00 0,00
e |inne $rodki trwate 0,00 0,00
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od poz. jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV | Inwestycje diugoterminowe 29326 312,00 | 29326 312,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 29326 312,00 29326312,00
a | w jednostkach powigzanych: 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b |w poz. jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ | w pozostatych jednostkach: 29326312,00| 29326312,00
- | udziaty lub akcje 29326 312,00 29326312,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 227 753,41 231 899,24
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00

dochodowego




2 ' Inne rozliczenia migdzyokresowe ~ 227753,41 231 899,24
B | Aktywa obrotowe ’ 611066 ‘ 33 478,51
I [ Zapasy [ 0,00 ] 0,00
1 |Materiaty 0,00 0,00
2 J Pétprodukty i produkty w toku % 0,00 [ 0,00
3 [ Produkty gotowe [ 0,00 ] 0,00
4 |Towary | 0,00 0,00
5 l Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 ] 0,00
] [ Naleznosci krétkoterminowe 0,00 [ 0,00
1 ] Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 ] 0,00
a [ Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 [ 0,00
b |[inne 0,00 0,00
2 ] Nal. od jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 [ 0,00
(@ | ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 J 0,00
b [inne J 0,00 | 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek ] 0,00 ] 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: ] 0,00 ] 0,00
b [ztyt. pod., dot., cet, ubezp. in. tyt. publ.-praw ]7 0,00 l 0,00
¢ |inne | 0,00 | 0,00
d ] dochodzone na drodze sadowej l 0,00 [ 0,00
Il | Inwestycje krétkoterminowe [ 6110,66| 3347851
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe i ] 6 110,66 [ 33478,51
a | w jednostkach powigzanych ] 0,00' 0,00
- ] udziaty lub akcje [ 0,00 0,00
- ’ inne papiery wartoéciowe ] 0,00 0,00
- [ udzielone pozyczki J 0,00 0,00
- ] inne krétkoterminowe aktywa finansowe r 0,00 0,00
b , W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- [ udzialy lub akcje O,M 0,00
- | inne papiery wartoéciowe 0,00 ] 0,00
- | udzielone pozyczki J 0,00! 0,00
-__|inne krétkoterminowe aktywa finansowe ] 0,00| 0,00
¢ | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne ’ 6 110,66 ] 33 478,51
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach l_ 6 110,66] 33 478,51
- | inne $rodki pieniezne 0,0CT 0,00
- ] inne aktywa pieniezne 0,00 [ 0,00
|2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 f 0,00
IV_| Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0r
C | Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy 5 100,00 5 100,0?
D l Udziaty (akcje) wtasne
l Aktywa razem 29 565 276,07 | 29 596 789,75




31.01.2026 31.12.2025

PASYWA 29 565 276,07 | 29 596 789,75
A | Kapitat (fundusz) wtasny -4 398 498,20 | -3 787 686,38
I | Kapitat (fundusz) podstawowy 5 100,00 5 100,00
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 6,00 0,00
1 | nadw. wart. sprz. nad wart. nom. udz. (akgji) 0,00 0,00
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
1 |z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,06
IV | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,0u 0,00
1 |tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
2 | na udzialy (akcje) whasne 0,00 0,00
V | Zysk (strata) z lat ubieglych -3 792 786,38 -999 255,73
Vi | Zysk (strata) netto -610 811,82 | -2 793 530,65
Vil | Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna) 0,00 0,00
B |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 33963 774,27 | 33 384 476,13
I | Rezerwy na zobowigzania 3 690,00 36 234,00

Rezerwa z tytutu odroczone k
. dochodowe‘:o B0 podztl 0,00 0,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a |dtugoterminowa 0,00 0,00
b | krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 3 690,00 36 234,00
a | diugoterminowe 0,00 0,00
b | krotkoterminowe 3 690,00 36 234,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 33959 128,56 | 33 347 319,63
1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Wobec jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 33959 128,56 33347 319,63
a | kredyty i pozyczki 33959 128,56| 33347 319,63
b |z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢ | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e |inne 0,00 0,00
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 955,71 922,50
1 |Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
2 | Zob. wobec jedn., w kt. jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
3 | Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 955,71 922,50




a | kredyty i pozyczki l 0,00] 0,00
b I z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych l 0,00 [ 0,00
c ] inne zobowiazania finansowe ] 0,00 I 0,00
d I z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: J 955,71 f 922,50
- | do 12 miesiecy | 955,71 922,50
- | powyzej 12 miesigcy ] 0,00] 0,00
e [ zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi l 0,00 [ 0,00
f ! zobowigzania wekslowe ! 0,00 [ 0,00
g I 2 tyt. pod., cet, ubezp. innych tyt. publ.-praw. [ 0,00 J 0,00
h |z tytutu wynagrodzer 0,00 [ 0,00
i |inne [ 0,00| 0,00
4 | Fundusze specjalne ] 0,00 [ 0,00
IV_| Rozliczenia migdzyokresowe [ ¢,00 [ 0,00
L_LUjemna wartos¢ firmy 0,00 l 0,00
2 ] Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 ! 0,00
a ! dtugoterminowe 0,00 l 0,00
b I krétkoterminowe J 0,00 [ 0,00
| Pasywa razem | 29565276,07| 29596 789,75




Zalacznik 5 — Oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiggowym Spélki Przejmujacej,
sporzadzone na dzien 31.01.2026

OSWIADCZENIE O STANIE KSIEGOWYM SPOLKI PAAN CAPITAL GP SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA I ALTERNATYWNA SPOLKA
INWESTYCYJNA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
SPORZADZONE NA POTRZEBY JEJ POLACZENIA JAKO SPOLKI PRZEJMUJACEJ ZE
SPOLKA PAAN SPV 1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE JAKO SPOLKI PRZEJMOWANEJ

Stosownie do art. 499 § 2 pkt 4 w zw. z art. 518 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Komplementariusz
spotki pod firmg PAAN CAPITAL GP spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia II Alternatywna
Spétka Inwestycyjna Spotka Komandytowo-Akceyjna z siedziba w Warszawie, adres: Rondo
Organizacji Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 995313, posiadajacej
NIP: 52528462361 REGON: 387744829 (,,Spotka Przejmujgca”) niniejszym oswiadcza, ze
informacja o stanie ksiggowym Spotki Przejmujacej sporzadzona dla celow jej potaczenia ze spotka
PAAN SPV 1 spéltka z ograniczong odpowiedzialnoScia z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Markowska 18A/8, 03-742 Warszawa wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 1119386, posiadajaca NIP:
1133141645 i REGON: 529291730, jako spdtka przejmowana, przy wykorzystaniu tych samych metod
i w takim samym ukladzie jak ostatni bilans roczny, przedstawia si¢ na dzien 31.01.2026, jak w
zalaczonym do niniejszego o§wiadczenia bilansie Spotki Przejmujacej.

Zalacznik: bilans Spotki Przejmujacej na dzien 31.01.2026:



Bilans Spétki Przejmujgcej na dzien 31.01.2026

| 31012026 | 31.12.2025

| AKTYWA

2169384892 |  21532297,71

A | Aktywa trwate

20310 129,43 I 20 253 353,87

Wartosci niematerialne i prawne

|

|

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych [
]

0,06 | 0,00
0,00 0,00
0,00 | 0,00

1

1

2 [ Wartosé firmy
3 Inne wartosci niematerialne i prawne

4 | Zaliczki na wartogci niematerialne i prawne

n l Rzeczowe aktywa trwate

0,00 0,00

1 l Srodki trwate ]

a lgrunty (w tym prawo uzytkowania wiecz. gruntu)

bud., lok., prawa do lok. i ob. inZ. Iad. i wodn.
urzadzenia techniczne maszyny

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

srodki transportu

b
c
d
e inne srodki trwate

2 ! $Srodki trwate w budowie

3 ] Zaliczki na $rodki trwate w budowie [

0,00 0,00

Naleznosci diugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od poz. jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap.

489,54
0,00

Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe 20 309 639,89 20 252 864,33

Nieruchomosci

0,00 0,00
489,54 | 489,54
0,00 | 0,00
0,00] 0,00

Dtugoterminowe aktywa finansowe

20309639,89| 20252 864,33

w jednostkach powigzanych:
- udziaty lub akcje

17 634 804,09
15 500 000,00

17 608 679,39
15 500 000,00

0,00 | 0,00

- inne papiery wartoéciowe ]
- udzielone pozyczki J 2 134 804,09 2 108 679,39
- l inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b |wpoz. jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap.
- udziaty lub akcje

0,00 0,00
0,00 0,00

- l inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki [

0,00 0,00
0,00 0,00

c W pozostalych jednostkach:

- udziaty lub akcje

2 644 184,94
0,00
0,00

- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki

Inne inwestycje diugoterminowe
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1 l Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

2 644 184,94
0,00
0,00

0,00



B | Aktywa obrotowe 1383 719,49 1278 943,84
I Zapasy 0,00 0,00
1 |Materialy 0,00 0,00
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 |Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
i Naleznosci krétkoterminowe 1343 450,72 1231 022,72
1 | Naleznosci od jednostek powiazanych 1341773,00 1229 345,00
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 1341 773,00 1229 345,00
2 | Nal. od jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 1677,72 1677,72
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |ztyt. pod., dot., cet, ubezp. in. tyt. publ.-praw 0,00 0,00
c dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
d inne 1677,72 1677,72
Il | Inwestycje krétkoterminowe 37 418,80 47 431,58
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 37 418,80 47 431,58
a |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0.00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c $rodki pieniezne i inne aktywa pienieine 37 418,80 47 431,58
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 37 386,45 47 431,58
- inne $rodki pienieine 32,35 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 849,97 489,54
C |Naleine wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D | Udziaty (akcje) wiasne




l_ [Aktywa razem 21 693 848,92 l 21532 297,71
31.01.2026 31.12.2025
L ] PASYWA 21 693 848,92 ] 21532 297,71
A | Kapitat (fundusz) wiasny 20342 112,35 20 180 019,40
1 Kapitat (fundusz) podstawowy ) 15 665 000,00 15 665 000,00
Il |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1 000,00 1 000,00
1 |Kapitat (fundusz) zapasowy 1 000,00
2 |nadw. wart. sprz. nad wart. nom, udz. (akji) m 0,00
1l | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
2 | ztytutu aktualizacji wartogci godziwej m 0,00
IV | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: m 0,00
1 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe m 0,00
2 |tworzone zgodnie z umowag (statutem) spétki m 0,00
3 —om 0,00
V |Zysk (strata) z lat ubiegtych 4514 019,40 -308 740,41

VI [2ysk (strata) netto 162092,95| 482275981
Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna) 0,00 0,00

B | Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania , 1351 736,57 [ 1352 278,31
I Rezerwy na zobowigzania 8 610,00 9 153,54
. —MI 0,00
- 0,00 0,00
a diugoterminowa 0,00 0,00
m krétkoterminowa m 0,00
3 [Poostsereiery | 8610,00 9153,54
a_ | diugoterminowe W 0,00
b | krétkoterminowe 9153,54
Il | Zobowigzania diugoterminowe m 0,00
1 |Wobec jednostek powigzanych m 0,00
2 Wobec jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. m 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek m 0,00
a | kredyty i pozyczki m 0,00
b ( z tytutu emisji dtuznych Papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢ |inne zobowigzania finansowe m 0,00
d | zobowigzania wekslowe m 0,00
e [inne 00 0,00
Il _| Zobowigzania krétkoterminowe m 135177
1 | Zobowiazania wobec jednostek powigzanych m 0,00
a__|ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: m 0,00
: 000 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b _|inne o0 0,00
2 |Zob. wobec jedn., w kt. jedn. pos. zaang. w kap. m 0,00
m Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
0,00

. do 12 miesiecy 0,00




- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
3 Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 1353,57 1351,77
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b |z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1353,57 1351,77
- do 12 miesiecy 1 353,57 1351,77
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g |ztyt. pod., cet, ubezp. innych tyt. publ.-praw. 0,00 0,00
h |z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
i inne 0,00 0,00
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 1341 773,00 1341773,00
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 inne rozliczenia miedzyokresowe 1341 773,00 1341773,00
a dtugoterminowe 0,00 0,00
b |krétkoterminowe 1341773,00 1341773,00

Pasywa razem 21 693 848,92 21532 297,71




Zalgcznik 6 — O$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiggowym Spéiki Przejmowanej,
sporzadzone na dzien 31.01.2026

OSWIADCZENIE O STANIE KSIEGOWYM SPOLKI
PAAN SPV 1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE SPORZADZONE NA POTRZEBY JEJ POLACZENIA JAKO SPOLKI
PRZEJMOWANEJ ZE SPOLKA PAAN CAPITAL GP SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA I1 ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE JAKO SPOLKI
PRZEJMUJACEJ

Stosownie do art. 499 § 2 pkt 4 w zw. z art. 518 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad spotki pod
firma PAAN SPV 1 spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Markowska 18A/8, 03-742 Warszawa wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 1119386, posiadajacej NIP:
1133141645 i REGON: 529291730, jako spéika przejmowang (,,Spélka Przejmowana”) niniejszym
o$wiadcza, ze informacja o stanie ksiggowym Spétki Przejmowanej sporzadzona dla celéw jej
polaczenia ze spétka PAAN CAPITAL GP spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 11
Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Komandytowo-Akeyjna z siedziba w Warszawie, adres:
Rondo Organizacji Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 995313, posiadajaca
NIP: 5252846236 i REGON: 387744829, jako spétka przejmujaca, przy wykorzystaniu tych samych
metod i w takim samym ukladzie jak ostatni bilans roczny, przedstawia si¢ na dzien 31.01.2026 jak w
zalaczonym do niniejszego o§wiadczenia bilansie Spéiki Przejmowanej.

Zalacznik: bilans Spoiki Przejmowanej na dzier 31.01.2026 r.:



Bilans Spétki Przejmowanej na dzien 31.01.2026

31.01.2026 31.12.2025

AKTYWA 29 565 276,07 | 29 596 789,75
A | Aktywa trwate 29554 065,41 | 29558 211,24
I | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Wartosé firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwale 0,0C 0,00
1 |Srodki trwate 0,00 0,00
a | grunty (w tym prawo uzytkowania wiecz. gruntu) 0,00 0,00
b |bud., lok., prawa do lok. i ob. inz. lad. i wodn. 0,00 0,00
¢ |urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d [s$rodkitransportu 0,00 0,00
e |inne $rodki trwate 0,00 0,00
2 [ Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il | Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od poz. jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 29326 312,00 29326 312,00
1 |Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 29326 312,00 29326 312,00
a | w jednostkach powigzanych: 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b | w poz. jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ | w pozostatych jednostkach: 29326 312,00| 29326312,00
- | udzialy lub akcje 29326 312,00 29326312,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 227 753,41 231 899,24
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00

dochodowego




2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe ) I 227 753,41 ] 231 899,24
B | Aktywa obrotowe [ 6110,66| 3347851
1 l Zapasy [ 0,0C 1 0,00
1 |Materiaty [ 0,00 | 0,00
2 ] Pétprodukty i produkty w toku I 0,00 J 0,00
3 l Produkty gotowe 0,00 , 0,00
4 |Towary 0,00 0,00
5 f Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
] f Naleznosci krétkoterminowe J 0,00 0,00
1 ] Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a I z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
2 I Nal. od jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
a J Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
3 ] Naleznosci od pozostatych jednostek ] 0,00 0,00
a ] Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: J 0,00 0,00
b |ztyt. pod., dot., cet, ubezp. in. tyt. publ.-praw ] 0,00 0,00
¢ |inne ] 0,00 0,00
d | dochodzone na drodze sadowej I 0,00 0,00
Il | Inwestycje krétkoterminowe | 6 110,66 3347851
|1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe I 6 110,66 33478,51
a | w jednostkach powigzanych f 0,00 0,00
. ] udzialy lub akcje [ 0,00 0,00
- [ inne papiery warto$ciowe ] 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki [ 0,00 0,00
- _|inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-‘l udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ | srodki pienieine i inne aktywa pienieine 6 110,66 33478,51
- | Srodki pienigine w kasie i na rachunkach 6 110,66 [ 33478,51
- | inne $rodki pieniezne 0,00 I‘ 0,00
- | inne aktywa pienieine 0,00 I 0,00
2 [ Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 5 100,00 5 100,00
D | Udziaty (akcje) wiasne

| Aktywa razem 29 565 276,07 | 29 596 789,75




31.01.2026 31.12.2025

PASYWA 29 565 276,07 | 29 596 789,75
A | Kapitat (fundusz) wtasny -4 398 498,20 | -3 787 686,38
I | Kapitat (fundusz) podstawowy 5 100,00 5 100,00
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
1 | nadw. wart. sprz. nad wart. nom. udz. (akcji) 0,00 0,00
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
1 |z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
1 |tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00
2 | na udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
V | Zysk (strata) z lat ubieglych -3792 786,38 -999 255,73
VI | Zysk (strata) netto -610 811,82 | -2 793 530,65
VIl | Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna) 0,00 0,00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 33963 774,27 | 33 384 476,13
| |Rezerwy na zobowiazania 3 690,00 36 234,00

Rezerwa z tytutu odroczonego podatk
1 dochodowe‘;to P ‘ o0 0,00
2 |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a |dtugoterminowa 0,00 0,00
b |krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 3 690,00 36 234,00
a |dlugoterminowe 0,00 0,00
b | krétkoterminowe 3 690,00 36 234,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 33959 128,56 | 33 347 319,63
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Wobec jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 33959 128,56 | 33347 319,63
a | kredyty i pozyczki 33959128,56 | 33347 319,63
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢ | inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e [inne 0,00 0,00
Il | Zobowiazania krétkoterminowe 955,71 922,50
1 |Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a |ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |[inne 0,00 0,00
2 | Zob. wobec jedn., w kt. jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b [inne 0,00 0,00
3 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 955,71 922,50




krétkoterminowe

la[kredyty i pozyczki [ 0,00 0,00
b I z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych ! 0,00 [ 0,00
c I inne zobowigzania finansowe [ 0,00 [ 0,00
d ] Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: ’ 955,71 f 922,50
- | do 12 miesiecy | 955,71 | 922,50
- f powyiej 12 miesiecy l 0,00[ 0,00
e I zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 ] 0,00
f ’ zobowigzania wekslowe 0,00 I 0,00
g I z tyt. pod,, cet, ubezp. innych tyt. publ.-praw. 0,00 l 0,00
h | z tytutu wynagrodzeri , 0,00 [ 0,00
i |inne | 0,00] 0,00
4 | Fundusze specjalne ] 0,00 [ 0,00
IV_| Rozliczenia migdzyokresowe ] 0,00 [ 0,00
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 ] 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00] 0,00
a |diugoterminowe 0,00 l 0,00
b 0,00 | 0,00

Pasywa razem

29 565 276,07 j 29 596 789,75




